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Resumen 

La presente investigación tiene como objetivo analizar las principales ratios financieros, de 

liquidez, de endeudamiento, gestión y rentabilidad de las micros, pequeñas y medianas empresas 

(mipymes) de las regiones Costa y Sierra de Ecuador utilizando un enfoque cuantitativo de carácter 

descriptivo y exploratorio con datos suministrados por 701 empresas que registraron su 

información contable y financiera a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en el 

año 2020. Los resultados de esta investigación mostraron que la liquidez general y la liquidez 

estricta de las mipymes de la región Costa son significativamente mayores que la mostrada por las 

empresas de la región Sierra. Este estudio también mostró que las empresas de la región Sierra 

tienen mejores rendimientos, en términos de inversión de accionistas, que las empresas de la Costa; 

además, se evidenció que no existen diferencias significativas en cuanto al financiamiento y 

administración de sus activos. Las conclusiones de esta investigación ofrecen orientaciones a 

futuras investigaciones sobre los factores que inciden en la rentabilidad corporativa y fracaso 

empresarial. 

Palabras claves: liquidez; endeudamiento; rentabilidad; mipymes; ratios financieros. 
 

Abstract 

The objective of this research is to analyze the main financial, liquidity, indebtedness, management 

and profitability ratios of micro, small and medium-sized enterprises (MSMEs) in the Costa and 

Sierra regions of Ecuador using a quantitative approach of a descriptive and exploratory nature 

with data provided by 701 companies that registered their accounting and financial information to 

the Superintendency of Companies, Securities, and Insurance in the year 2020. The results of this 

investigation showed that the general liquidity and strict liquidity of MSMEs in the Coast region 

are significantly higher than that shown by companies in the Sierra region. This study also showed 

that companies in the Sierra region have better returns, in terms of shareholder investment, than 

companies in the Coast; In addition, it was evidenced that there are no significant differences 

regarding the financing and administration of their assets. The conclusions of this research offer 

guidelines for future research on the factors that affect corporate profitability and business failure. 

Keywords: liquidity; indebtedness; profitability; MSMEs; financial ratios. 

 

Introducción 

 

La micro, pequeña y mediana empresa (mipyme) desempeña un rol destacado en la 

economía mundial ya que aporta significativamente a la creación de plazas de trabajo, de ingresos, 

al desarrollo económico y dinamiza la actividad productiva de las economías locales (CEPAL, 

2009; Guadalupe et al., 2018; Valdés Díaz y Sánchez Soto, 2012). En algunos países, la mipyme 

representa una proporción considerable en el tejido empresarial (Franco et al., 2020; Ghosh y 

Guha, 2015; González y Bermúdez, 2010; Tambunan, 2007). En este sentido, se estima que la 

mipyme constituye casi el 95% de la estructura empresarial en las economías de la región; sin 

embargo, los estudios no coinciden en la estimación de la contribución al Producto Interno Bruto, 

se considera que, en promedio, contribuyen entre el 15% y 25% y que, en el caso de economías 

emergentes su aporte llega a alcanzar el 55% (CEPAL, 2009; INEC, 2020; Meyer y Magil, 2005). 

 

De acuerdo con Armijos-Solórzano et al. (2020) y Flores-Romero y González-Santoyo 

(2019), este conjunto de empresas son dominantes en la mayoría de economías. En países como 
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Estados Unidos y Reino Unido, cuyas economías son desarrolladas, desempeñan un papel 

importante; mientras que, en países con economías emergentes dominan aquellos sectores que 

tiene mayores dinamismos empresarial como el comercio, manufactura y servicios. Por tanto, su 

contribución y prosperidad hacen que su participación en este tipo de economías sea más 

importante que en países desarrollados. 

 

Los resultados de los estudios previos (Nitani et al., 2020; Papagiannidis y Li, 2005; 

Schreiner y Woller, 2003; Terán-Yépez et al., 2020) concluyen que los países con economías en 

desarrollo sienten con mayor fuerza la necesidad de emprender ya sea por la falta de trabajo o por 

la oportunidad de mejorar los ingresos. En economías prósperas y desarrolladas, en cambio, la tasa 

creación de emprendimiento tiende a crecer cuando experimentan periodos de crisis y recesión 

(Guadalupe et al., 2018). 

 

En vista de la importancia que tienen las mipymes dentro de las sociedades ha motivado el 

incremento de estudios relacionados a la evolución y situación de este tipo de compañías con la 

finalidad de conocer los determinantes de su rentabilidad y los factores que inciden tanto en los 

problemas financieros y posibles escenarios de fracaso empresarial que puedan experimentar. La 

ingente literatura clasifica estos factores en tres categorías: (i) factores propios de la empresa, en 

donde se ubican las razones financieras, tamaño, antigüedad en el mercado, su crecimiento y su 

tipo de constitución; (ii) factores externos o asociados al entorno de la empresa como el sector al 

que pertenece, su ubicación geográfica y variables de índole económico como el PIB, la tasa de 

inflación, el riesgo país y; (iii) factores relacionados al desempeño administrativo de sus directores 

(Parra, 2011; Romero Espinosa, 2013; Romero Martínez et al., 2021; Santana Viloria, 2017). 

 

En Ecuador, hay una creciente ola de estudios relacionados al desempeño empresarial por 

lo que esta investigación sirve de análisis preliminar para conocer y entender cómo se comportan 

este grupo de empresas a través de la información proveniente de los estados financieros y mostrar 

como sus resultados difieren de acuerdo con la ubicación geográfica de las mismas. 

 

Este estudio se estructura de la siguiente forma. Se inicia con una revisión de la literatura 

en donde se exponen los trabajos previos relacionados al análisis de los ratios financieros; luego 

se explica la selección de la muestra, metodología aplicada y una breve definición de las variables 

que fueron objeto de análisis. En el siguiente apartado se muestran los resultados obtenidos, y, 

finalmente, se presentan las conclusiones que se derivan de este estudio. 

 

Marco Teórico 

 

Los administradores, directivos, accionistas, potenciales inversionistas y cualquier persona 

interesada en una organización necesitan saber y entender el desempeño tanto organizacional como 

financiero en la que se encuentra (Acedo Ramírez et al., 2005; Islam y Ullah, 2020). Por lo tanto, 

se debe analizar constantemente el desarrollo de las actividades que realiza la empresa. Uno de los 

aspectos del análisis integral es el estudio de la información financiera y contable que se encuentra 

disponible en los estados financieros. Estos reportes informan la situación financiera (balance 

general), desempeño financiero (estado de resultados) y el nivel de liquidez (estado de flujo de 

efectivo) de la empresa (Bernal-Domínguez y Amat-Salas, 2012). 
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El análisis de los estados financieros, que en cierta parte de la literatura es denominado 

análisis económico financiero de la empresa, se basa en el uso y aplicación de un conjunto de 

técnicas y herramientas que permitan obtener una evaluación preliminar de la situación y 

perspectiva de la organización en un periodo determinado, con el objetivo de tomar decisiones que 

estén en consonancia de la administración de la compañía (Marí Vidal et al., 2013).  

 

Se debe agregar que, la funcionalidad de la información proveniente de la aplicación de 

estas herramientas se la puede ver desde dos perspectivas (Guarnizo Crespo et al., 2021; Meyer y 

Magil, 2005). Internamente, los administradores y/o los tomadores de decisiones pueden 

minimizar el impacto de las amenazas y corregir errores derivados de los puntos débiles de su 

gestión y simultáneamente permite potenciar las fortalezas. Desde una perspectiva externa, los 

potenciales inversionistas, acreedores y entidades gubernamentales permanentemente están 

interesados en conocer la evolución, situación y posible posición futura de la empresa como unidad 

económica de producción (Bernal-Domínguez y Amat-Salas, 2012; Fontalvo Herrera et al., 2012). 

 

Autores como Salazar Mosquera (2017) y Owolabi y Obida (2012) señalan, que el análisis 

de los estados financieros se hace principalmente por medio de ratios. Las primeras aplicaciones 

de los ratios financieros aparecieron en los años sesenta, en donde se destacan las investigaciones 

de Beaver (1966, 1968) quien demostraba, mediante análisis univariante, la utilidad de los ratios 

financieros para predecir el comportamiento de la rentabilidad corporativa de la empresa asociado 

a posibles escenarios de fracaso empresarial. A partir de esta investigación, la literatura financiera 

experimentó un incremento considerable de estudios de este tipo aplicando técnicas estadísticas 

más sofisticadas, utilizando los ratios financieros como variables explicativas de la rentabilidad, 

problemas financieros de la empresa y la quiebra empresarial (do Prado et al., 2016; Shi y Li, 2019; 

Xu et al., 2014; Zambrano Farías et al., 2021). 

 

La literatura coloca a los ratios financieros dentro de la categoría de factores propios de la 

empresa, en los que, además, se encuentran la antigüedad, el tamaño, la forma jurídica y el recurso 

humano que posee. La mayoría de las investigaciones utilizan, aparte de los ratios financieros, 

factores asociados al entorno de la empresa como el sector al que pertenecen, la ubicación 

geográfica de la empresa y variables macroeconómicas para pronosticar el desempeño empresarial 

de la compañía. Los estudios previos han utilizado los ratios de liquidez corriente, prueba ácida y 

la razón de efectivo para señalar que existe una relación positiva y significativa con la rentabilidad 

(Chowdhury y Rasid, 2015; Knezevic y Dobromirov, 2016; Shahnia et al., 2020). Otros autores 

(Apan y İslamoğlu, 2018; Jamali, 2012; Mudjijah, 2017; Shahnia et al., 2020) afirman que, los 

ratios de administración de activos son importantes para explicar la rentabilidad económica y 

probables escenarios de fracaso empresarial. Los ratios de solvencia de largo plazo como la forma 

como las empresas financian sus activos y el apalancamiento son determinantes tanto de la 

rentabilidad financiera como los posibles problemas de liquidez que vayan a tener en el mediano 

y largo plazo (Apan y İslamoğlu, 2018; Endri et al., 2020; Lin y Rowe, 2006; Nindita, 2014; Tong 

y Serrasqueiro, 2021). 

 

En la mayoría de los estudios acerca del comportamiento de la rentabilidad corporativa 

utilizan tanto el rendimiento sobre el patrimonio (ROE) y el rendimiento sobre el activo total 

(ROA) como variables dependientes; lo que se busca es explicar cómo mejorar los niveles de 
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rendimiento de las empresas a través de los ratios de liquidez, endeudamiento y gestión. De 

acuerdo con la revisión literaria, se puede concluir que los ratios financieros proporcionan 

información valiosa sobre la evolución y situación actual de la empresa; además, que permiten 

corregir o fortalecer los puntos débiles de la administración. En base a lo expuesto, se han 

planteado las siguientes hipótesis: 

 

Hipótesis 1 (H1): Las mipymes de la región Costa tienen un mejor nivel de liquidez que 

las empresas de la región Sierra. 

Hipótesis 2 (H2): La liquidez estricta de las mipymes de la región Costa es 

significativamente mayor que la que presenta las empresas de la región Sierra. 

Hipótesis 3 (H3): El capital de trabajo de las empresas de la región Sierra es 

significativamente mayor que las que presenta las empresas de la región Sierra. 

Hipótesis 4 (H4): Las mipymes de la región Sierra tienen un mejor rendimiento que las 

empresas de la región Costa.   

 

Metodología 

 

La metodología utilizada en esta investigación tiene un enfoque cuantitativo de carácter 

descriptivo y exploratorio de diseño transversal, tomando como periodo de análisis al año 2020, 

año que contaba con la información más actualizada de las empresas al momento de realizar este 

estudio. 

 

Selección de la muestra 

 

Para este trabajo se utilizó la información contable reflejada en los estados financieros que 

reportaron las empresas a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en el año 2020, 

esta institución es la encargada de regular y registrar toda la información financiera de la estructura 

empresarial en Ecuador. 

 

La población objeto de estudio estuvo conformada por todas las micro, pequeñas y 

medianas empresas (mipyme) que no cotizan en el mercado de valores, registran domicilio 

tributario en la regiones de la Costa y Sierra en el territorio ecuatoriano. De acuerdo con la 

clasificación de empresas, según su tamaño, una empresa considerada mipyme es aquella 

organización que tiene ingresos menores a USD5 millones y cuenta con una nómina entre 1 y 199 

empleados. 

 

El procedimiento de selección de muestra y tratamiento de los datos fue el siguiente: (i) se 

escogieron empresas legalmente constituidas que se encontraron activas en el año 2020; (ii) se 

eliminaron de la muestra aquellas empresas que presentaron datos perdidos y/o con observaciones 

atípicas; (iii) se consideraron a aquellas empresas cuyo patrimonio fue mayor a USD800 y (iv) que 

hayan generado ganancias (utilidad positiva) durante el periodo escogido. 

 

Luego de todo este proceso, la muestra definitiva estuvo conformada por 701 empresas. 

Para el tratamiento y análisis de los datos se utilizó el paquete estadístico STATA versión 14. 
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Descripción de variables 

 

Para seleccionar los indicadores financieros que tienen mayor peso al momento de analizar 

financieramente una empresa y que posean un alto poder predictivo de rentabilidad corporativa, 

insolvencia financiera y fracaso empresarial, se consideraron los materiales de trabajos empíricos 

desarrollados previamente. La tabla 1 presenta un resumen de las variables que se utilizaron y sus 

definiciones. 

 

Tabla 1 

 

Definición de variables 

 

Abreviación Variable Definición 

ROE Rentabilidad Financiera Utilidad Neta/Patrimonio 

ROA Rentabilidad Económica Utilidad Neta/Activo Total 

LiqCte Liquidez Corriente Activos Corrientes/ Pasivos Corrientes 

PruebAcida Prueba Ácida Activos Corrientes-Inventarios/Pasivos Corrientes 

Endeud Endeudamiento Pasivo Total/Activo Total 

RotacActivos Rotación de Activos Ventas/Activo Total 

CapTrabajo Capital de Trabajo Activos Corrientes – Pasivos Corrientes 

 

Fuente: Elaboración propia. 

 

Resultados y Discusión 

 

 El gráfico 1 presenta la distribución de las empresas por región. Como se puede observar 

515 empresas tienen su domicilio tributario en la región Costa, mientras que, 186 empresas se 

encuentran domiciliadas en la región Sierra. En términos porcentuales representan el 73.5% y el 

26.5% respectivamente. 

 

Es importante conocer la distribución de las empresas por provincias, por lo que el gráfico 

2 muestra la cantidad de mipymes que tiene cada provincia que pertenece tanto a la región Costa 

como la región Sierra. Se puede observar que la provincia del Guayas tiene la mayor cantidad de 

empresas, esto es, 425. En segundo puesto, se ubica la provincia de Azuay con 58 empresas, 

seguido de la provincia de Pichincha con 52 y la provincia de El Oro con 42 organizaciones. En 

estas cuatro provincias se concentra el 82.31% de las mipymes objeto de estudio. El restante 

17.68% se distribuyen mayormente en las provincias de Esmeraldas, Cotopaxi, Carchi, 

Chimborazo y Cañar. 
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Gráfico 1 

 

Distribución de las mipymes por región 

 

 
 
Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2020) 

 

Gráfico 2 

 

Distribución de las mipymes por provincia 

 

 
 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2020) 

 
El gráfico 3 muestra los tipos de compañía que conforman la muestra. Se puede observar 

que el mayor porcentaje de empresas fueron constituidas como sociedades anónimas, es decir, el 
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72.04%, mientras que, el 27.96% de las compañías fueron constituidas bajo la figura de 

responsabilidad limitada. 

 

Gráfico 3 

 

Tipo de compañía 

 

 
 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2020) 

 

La tabla 2 muestra un análisis descriptivo de los principales indicadores financieros de las 

mipymes de la región Costa seleccionados para esta investigación. El cuadro muestra que la 

liquidez promedio de estas compañías es de USD117.09 lo que demuestra que estas empresas sí 

tienen capacidad de pagar sus deudas corrientes, existen empresas que no están en capacidad de 

pagar sus obligaciones (mínimo USD0) mientras que otras compañías alcanzan valores máximos 

de USD272,501. La prueba ácida o test rápido para estas compañías muestra que, si no se toman 

en cuentan las existencias, en promedio tienen USD113.64 por cada dólar de deuda en el corto 

plazo, es decir, a pesar de que no se toman en cuenta los inventarios, las empresas aún están en 

capacidad de cubrir sus deudas. Con respecto al financiamiento de los activos, las mipymes de la 

región Costa, en promedio financian el 51.32% de sus activos con terceros; además, se puede 

observar que hay empresas que prefieren financiar el 100% de sus recursos mediante aporte de los 

socios mientras que también existen compañías que prefieren financiar el 100% de sus activos con 

deuda exigible. En cuanto a la capacidad que tienen estos activos para generar ingresos, se puede 

observar que, en promedio, la rotación de activos es de 3.88, lo que indica que, por cada dólar de 

inversión de estas empresas, generan USD3.88 de ingresos. El nivel de apalancamiento de estas 

empresas, en promedio, es de USD9.29 por cada dólar que aportan los accionistas. En lo que 

respecta al fondo de maniobra o capital de trabajo, se puede observar que las mipymes de la región 

Costa, tienen un promedio de USD88,227.49 lo que indica que luego de cubrir sus obligaciones 

tienen liquidez para seguir cubriendo sus actividades de explotación. 

 

La rentabilidad financiera promedio es de 52.77%, lo que demuestra que el retorno, por 

cada dólar que invierte el accionista, es de aproximadamente USD53. Es importante señalar que, 

en este grupo de empresas, existen compañías que no tienen rendimiento financiero, mientras que, 

hay otras empresas que tienen un máximo de 132.11%. El rendimiento de los activos, medido a 

72%

28%

Anónima Responsabilidad Limitada
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través de la rentabilidad económica, es en promedio de 17.85% lo que demuestra la poca eficiencia 

que tiene este grupo de empresas para administrar sus activos. Asimismo, hay organizaciones 

cuyos activos no generan rentabilidad (mínimo 0%) y existen empresas que alcanzan un máximo 

de 88.32%. 

 

Tabla 2 

 

Análisis descriptivo de mipymes región Costa 

 

Variable Media Mediana Mínimo Máximo Desv. Estándar 

Liquidez Corriente 117.0941 1.7708 0 272,501.34 3,854.10 

Prueba Ácida 113.6476 1.5123 0 272,501.34 3,852.29 

Capital de Trabajo 88,227.49 9,974.61 0 2,048,710 572,160.66 

Endeudamiento 0.5133 0.5602 0 1 0.3273 

Apalancamiento 9.2949 2.2664 0 1,304.142 40.1646 

Rotación de Activos 3.8763 1.4220 0 168.3053 29.6871 

ROE 0.5277 0.1837 0 1.321111 3.1843 

ROA 0.1785 0.0578 0 0.8832 0.9571 

 
Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2020) 

 

En cuanto a los indicadores financieros de las empresas de la región Sierra, la tabla 3 

muestra que el promedio de liquidez es de USD51.67. A diferencia de las empresas de la región 

Costa, las compañías de la Sierra, alcanzan un máximo de liquidez de USD38,232.20 pero también 

hay organizaciones que no tienen la capacidad de cubrir sus deudas corrientes. La prueba ácida 

promedio para este grupo de compañías es de USD45.91; asimismo, se registran empresa que no 

tienen capacidad para pagar sus deudas y existen empresas que alcanzan un máximo de 

USD34,902.82. Con respecto al endeudamiento, en promedio fue de 50.97%, es decir, que los 

activos de estas empresas están financiados casi el 50% por medio de deuda exigible, hay 

empresas, las cuales financian el 100% de sus activos con aporte de accionistas y también hay 

empresas que financian el 100% mediante deuda con terceros. Por otro lado, el fondo de maniobra 

es positivo, en promedio fue de USD106,880.10, valor muy por encima del registrado por las 

empresas de la Costa. La capacidad de los activos para generar ingresos, medido a través de la 

rotación de activos, en promedio fue de 4.13 veces, lo que indica que las empresas de la Sierra no 

tienen el mismo nivel de productividad que las empresas de la Costa. 

 

En cuanto a la rentabilidad, se puede observar que el rendimiento financiero de estas 

empresas se ubica en el 110.50%, es decir, que por cada dólar de inversión parte de los accionistas, 

la empresa tiene la capacidad de generar USD110.50 de utilidad. Es importante señalar que este 

indicador está muy por encima de las empresas de la Costa. En cambio, el rendimiento de los 

activos, medido a través de la rentabilidad económica, apenas alcanza un 18.61%, lo que demuestra 

que este grupo de empresas, domiciliadas en la región Sierra de Ecuador, no son tan eficientes para 

administrar sus recursos. 
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Tabla 3 

 

Análisis descriptivo de mipymes región Sierra 

 

Variable Media Mediana Mínimo Máximo Desv. Estándar 

Liquidez Corriente 51.6695 1.7737 0 38,232.20 854.9925 

Prueba Ácida 45.9074 1.5481 0 34,902.82 739.9821 

Capital de Trabajo 106,880.10 10,097.54 0 1,097,345.79 140,462.70 

Endeudamiento 0.509696 0.5551 0 1 0.3298 

Apalancamiento 18.7228 2.2379 0 61.1402 71.6952 

Rotación de Activos 4.1325 1.4038 0 33.3604 36.5154 

ROE 1.1050 0.1845 0 3.5301 4.1875 

ROA 0.1861 0.0556 0 1.2458 1.34951 

 
Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2020) 

 

La tabla 4 muestra los resultados de la prueba de diferencia de medias para comparar los 

indicadores financieros de las empresas de las regiones Costa y Sierra que fueron analizadas en 

esta investigación. Como se puede observar no todos los ratios financieros tienen diferencias 

significativas. Por ejemplo, la diferencia de medias en la rentabilidad financiera (ROE) es 

significativa al 1%. En cambio, el nivel de liquidez y prueba ácida presentan diferencias 

significativas al 5% mientras que el Capital de Trabajo presenta una diferencia significativa al 

10%. El resto de ratios analizados, a pesar de que sus medias no son iguales, estas diferencias no 

son significativas. Estos resultados coinciden con investigaciones previas de autores como Acedo 

Ramírez et al. (2005), Zambrano Farías et al. (2021), Ali et al. (2019) y Bernal-Domínguez y 

Amat-Salas (2012) y Tudose et al. (2022). 

 

Tabla 4 

 

Análisis descriptivo de mipymes región Sierra 

 

 Muestra Total Región Costa Región Sierra 
p-valor+ 

Variable Media Media Media 

Liquidez Corriente 84.8787 117.0941 51.6695 0.0182** 

Prueba Ácida 80.2883 113.6476 45.9074 0.0356** 

Capital de Trabajo 97,370.55 88,227.49 106,880.10 0.0653* 

Endeudamiento 0.5115 0.5133 0.509696 0.5052 

Apalancamiento 13.9314 9.2949 18.7228 0.2531 

Rotación de Activos 4.0023 3.8763 4.1325 0.6672 

ROE 0.8116 0.5277 1.1050 0.0004*** 

ROA 0.1822 0.1785 0.1861 0.6910 

+ Test de diferencia de medias  
***, ** y * indican un nivel de significatividad menor del 1%, 5% y 10%, respectivamente. 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2020) 
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Conclusiones 

 

En Ecuador, las mipymes conforman casi 98% de la estructura empresarial, por lo que, su 

papel es fundamental tanto para el crecimiento como desarrollo de la economía. Al igual que en 

investigaciones previas (González Sánchez y Méndez Vásquez, 2017; Uwingabiye et al., 2021; 

Valdés Díaz de Villegas y Sánchez Soto, 2012; Zambrano Farías et al., 2021) el estudio de los 

ratios financieros es vital para conocer sobre el desempeño financiero de la empresa, para así 

analizar los niveles de rentabilidad corporativa que ayuden a evitar escenarios de dificultades 

financieras y posterior fracaso empresarial. 

 

En la presente investigación se realizó un análisis de los principales indicadores financieros 

que se utilizan con frecuencia en la literatura para explicar la rentabilidad y la quiebra empresarial 

(Alarussi y Alhaderi, 2018; Charitou et al., 2004; Duque Espinoza et al., 2021; Guarnizo Crespo 

et al., 2021; Kristanti et al., 2016; Shahnia et al., 2020; Susilo et al., 2020; Suteja et al., 2017; Valls 

Martínez y Cruz Rambaud, 2019). Se examinó los ratios financieros de 701 empresas 

consideradas, por su tamaño, mipymes de las regiones de la Costa y de la Sierra que, para el 

contexto ecuatoriano, tienen un peso importante dentro de la dinámica comercial, lo que hace que 

este trabajo sea relevante para futuras investigaciones. 

 

El análisis descriptivo realizado mostró que las empresas de la región Costa tienen un mejor 

nivel de liquidez corriente y prueba ácida promedio que las empresas de la Sierra. Sin embargo, si 

se compara con estudios previos realizados en contextos de microempresas (Zambrano Farías et 

al., 2021) las empresas de la región Sierra han presentado un mayor nivel de solvencia de corto 

plazo, las diferencias de media entre los dos conjuntos de empresas resultaron estadísticamente 

significativas. 

 

En lo que respecta al fondo de maniobra, las empresas de la región Sierra, una vez pagadas 

todas sus obligaciones de corto plazo, en promedio tienen mejores indicadores que las empresas 

de la Costa. Es decir, tienen mayor disponibilidad de efectivo para continuar con sus actividades 

de explotación antes de recurrir a algún tipo de financiamiento. La diferencia que se halló en este 

indicador es positivamente significativa. 

 

Para analizar la rentabilidad de las mipymes se utilizaron el rendimiento sobre el 

patrimonio (ROE) y rendimiento sobre los activos (ROA). El nivel de rentabilidad financiera 

promedio de las empresas de la región Sierra es prácticamente el doble que el de las empresas de 

la región Costa, lo que indica que los socios de las compañías de esa región tienen un mejor retorno 

de su inversión. Sin embargo, el rendimiento financiero promedio de las empresas de la región 

Costa es aceptable si se compara con estudios realizados en otros contextos (Valdés Díaz de 

Villegas y Sánchez Soto, 2012). 

 

Un aspecto que llama la atención es que tanto las empresas de la región Costa como las 

empresas de la región Sierra presentan dificultades para administrar sus activos al momento de 

generar rentabilidad. En promedio, los resultados de este indicador se encuentran muy por debajo 
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de los hallados en Colombia (Parra, 2011; Romero Espinosa, 2013), Malasia (Alarussi y Alhaderi, 

2018) e India (Almaqtari et al., 2019). 

 

Este trabajo aporta evidencias empíricas sobre los factores propios de las empresas y que 

afectan, en cierto grado, a la rentabilidad corporativa y fracaso empresarial; además, pretende dar 

una perspectiva de cuáles fueron los efectos de la pandemia en el contexto económico ecuatoriano. 
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